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l. Anélisis Juridico Técnico con base en legislacion nacional y buenas practicas

internacionales para incorporar gobierno corporativo

a. Con base en el caso hipotético' que se utilizo para la estandarizacion del Doing
Business en el 2019, se punted a Guatemala en una serie de indicadores. En aquellos
en donde el pais obtuvo la menor puntuacion se centraron los esfuerzos para
modificar y adecuar la legislacién nacional y considerar practicas internacionales

favorables de gobierno corporativo

El Doing Business 2019 para Guatemala, especificamente el indicador de
divulgacion de informacion cuestiona en quién radica la decision definitiva para
aprobar una transaccién (compra venta) en una sociedad (vale destacar que en esa
transaccion el accionista mayoritario y administrador, tenia interés en el asunto)

El Doing Business registrd que se excluia de tal decision definitoria a los socios
interesados pero que si se incluia en ello a la Junta Directiva; al respecto es meritorio
constatar lo regulado en los articulos 130 y 169 del Cddigo de Comercio que

preceptlan:

ARTICULO 130. Prohibicion de Votar. El accionista que en una operacion
determinada tenga por cuenta propia o ajena un interés contrario al de la sociedad,
no tendra derecho a votar los acuerdos relativos a aquélla. Las acciones que se
encuentren en tal situacion, serdn computadas para los efectos del quérum de
presencia. El accionista que contravenga esta disposicion, sera responsable de los
dafios y perjuicios, cuando sin su voto no se hubiese logrado la mayoria necesaria

para la validez de la resolucion.

ARTICULO 169. Interés del Administrador. EI administrador que tenga interes

directo o indirecto en cualquier operacién o negocio, debera manifestarlo a los

1 'Ver anexo 1 para las particularidades del caso



Asesoria juridica para el analisis y difusion de proyectos o iniciativas de ley
PRODUCTO 4

demas administradores, abstenerse de participar en la deliberacion y resolucion de

tal asunto y retirarse del local de la reunién. EI administrador que contravenga esta

disposicion, sera responsable de los dafios y perjuicios que se causen a la sociedad.

De tal cuenta se existe prohibicion expresa en nuestra legislacion y se debe externar

tal extremo para que se actualice la calificacion de Guatemala en este especifico

punto.

b. EI Doing Business ubic6 a Guatemala con un punteo de O sobre 3 posibles puntos

ante la interrogante de si era necesario que una entidad externa revisara los términos

de la transaccion que realizaria la sociedad antes de que esta se concretizara.

Con el objeto de mejorar en tal indicador se sugiere incorporar en el articulo 105 del

Cadigo de Comercio, dentro de los derechos de los accionistas el derecho a convocar

auditorias externas en caso de que se realice una transaccion que comprometa 10% o

mas del activo de la sociedad.

Por otra parte resultaria valioso también incorporar una modificacién a la Ley de

Mercado de Valores y Mercancias en el sentido de incorporar la obligacion de las

bolsas de comercio, agentes e instituciones auxiliares del mercado de valores de

trasladar al Registro respectivo toda la informacion pertinente de un acto, contrato o

transaccion que implique 10% o mas de sus activos, los cuales se estimaran segun

constancia extendida por contador o auditor debidamente autorizado.

c. El indicador cuestiona si en caso de conflicto de interés entre el administrador o

alguno de los socios y la sociedad se debe hacer de conocimiento este conflicto al

6rgano de administracién. En este aspecto Guatemala punteo 1 sobre 3 puntos

posibles porque si bien es cierto se debe manifestar el posible conflicto de interes, la

legislacion no prevé la obligacion expresa de comunicar las razones del conflicto de

interés ni la obligatoriedad de presentar documentacion al respecto para poder

analizar con propiedad la situacion.
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En ese sentido se sugiere hacer una incorporacion en el Cédigo de comercio,

especificamente en los articulo 130 y 169 para conferir mayor seguridad y

profundidad a la obligacion de informar sobre un posible conflicto de interés.

Se debiese prever la obligacion de informar sobre las particularidades y

especificaciones del conflicto de interés y proporcionar cualquier otra informacion o

incluso documentacion para poder favorecer el esclarecimiento del conflicto.

d. También se cuestiond que en Guatemala no habia legislacion que estableciera la

obligacion de comunicar dentro de determinado plazo y/o de manera anual la

realizacion una transaccion comercial con un impacto econémico significativo para

la sociedad.

Al respecto se sugiere efectuar modificaciones especificamente en la Ley de

Mercado de Valores en el sentido de establecer la obligacién que en el caso de

realizada una transaccion, acto o contrato que implique 10% o mas del valor de lo

activos, segun constancia extendida por contador o auditor publico, se debera dar a

viso al registro de meerado de valores dentro de las 72 horas posteriores a

perfeccionada la transaccién y también de manera anual.

e. Con relacion al indicador de responsabilidad o liability se cuestiono la posibilidad de

que accionistas que representan Unicamente un 10% pudieran demandar por dafios y

prejuicios causados con ocasion de una transaccion realizada por la sociedad que

afectd a la misma.

Para poder incorporar disposiciones de indole de gobierno corporativo se hace

meritoria la modificacion del articulo 174 del Cédigo de Comercio, en el sentido de

permitir que la accion de responsabilidad se entable cuando al menos dos accionistas

asi lo requieran; ello independientemente del nimero de acciones que posean y el

porcentaje de las mismas.
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f. Otro elemento en el que Guatemala obtuvo la puntuacién de cero sobre tres puntos

posibles fue en la posibilidad de hacer responsable al administrador y accionista

cuyo conflicto de interés en una transaccion de la sociedad afectd a la misma.

Para poder solventar este vacio normativo se sugiere la modificacion del articulo 169
del Codigo de Comercio que consigna el interés del administrador; en el sentido de
incluye que aquel administrador que contravenga la disposicion contenida en ese
articulo u omita comunicarle a los socios de algun conflicto de interés que pudiera
surgir de la celebracion de un contrato, acto o transaccion, seré responsable de los

dafos y perjuicios que se causen a la sociedad.

Otro cuestionamiento efectuado a Guatemala surge del hecho de que si los
accionistas hubieran tenido éxito comprobando un conflicto de interés o un proceder
con mala fe en perjuicio de la sociedad, que remedios estan disponibles para obtener

reparaciones.

Al respecto el articulo 170 del Cddigo de Comercio podria modificarse para
incorporar la prevision de que si se constata que el administrador obtuvo algin
beneficio por haber actuado de manera negligente o de mala fe en su gestion, debe
reintegrar el patrimonio obtenido de esta manera. Esta medida pretende servir como
un desincentivo para quien quiere aprovecharse con ocasion de su posicion en
determinadas transacciones pues evita el aprovechamiento o0 enriquecimiento
indebido producto de estas acciones ilicitas o en contra de la ética y buenas préacticas

empresariales.

Uno de los principales problemas en cuanto a gobierno corporativo reside en los
obstaculos que tienen los accionistas minoritarios para poder obtener documentacion
de la sociedad y poder efectuar revisiones y contrastes contables y operativos. La

regulacién nacional actualmente parece favorecer en este sentido a los accionistas
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mayoritarios. El cuestionamiento especifico de que no era factible en Guatemala que

un accionista que representara un 10% pudiera obtener documentacion interna de la

sociedad fue uno de los aspectos en los que del Doing Business punted

desfavorablemente a Guatemala.

Para mejorar en este especifico indicador, se sugiere una modificacion al articulo 38

del Codigo de Comercio en el sentido de incorporar como derecho de los socios,

independientemente del ndmero de acciones que ostenten, el examinar la

contabilidad y los documentos de la sociedad, bajo simple requerimiento de ello.

Lo anterior permitira a que cualquier socio, incluso aquellos minoritarios tenga

acceso en cualquier momento a documentacion relevante para comprender a

cabalidad el desempefio de la sociedad de la que es parte.

i. En la misma linea que la literal anterior una limitacion al gobierno corporativo fue

identificada en la imposibilidad de socios minoritarios de convocar a una asamblea.

En este sentido la reforma del articulo 141 del Cédigo de Comercio resulta un

mecanismo sencillo que de cualquier manera alcanza los objetivos buscados que son

abrir la posibilidad a accionistas minoritarios a convocar asambleas para someter a

consideracion de todos los socios sus inquietudes e ideas.

El articulo 141 del Cdédigo de Comercio establece la posibilidad de que los

accionistas que representan el 25% de las acciones el derecho a pedir a los

administradores, en cualquier momento, la convocatoria a una asamblea general de

accionistas. Si ese porcentaje es reducido se permite que efectlen la convocatoria

accionistas minoritarios y con ello se propende a adoptar una norma congruente con

el gobierno corporativo que redundara en un mejor punteo en el Doing Business y

por ende un mejor posicionamiento del pais a nivel de negocios y competitividad.

1. Borrador de propuestas de reforma a la legislacién nacional
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Luego de las modificaciones, incorporaciones y reformas sugeridas en el apartado

anterior, los articulos del Codigo de Comercio quedarian de la siguiente manera:

ARTICULO 38. Derechos de los Socios.

Son derechos de los socios, ademas de los consignados en otros preceptos de este
Cadigo, los siguientes:

1° Examinar por si o por medio de los delegados que designen, la contabilidad y
documentos de la sociedad, asi como enterarse de la politica econdmico-financiera de la
misma en la época que fije el contrato o cuando algun socio, independientemente de su
porcentaje de participacion, asi lo requiera,

, por lo menos, dentro de los quince dias anteriores a la fecha en que haya de celebrarse
la junta general o asamblea general anual. Este derecho es irrenunciable. En las
sociedades accionadas, este derecho se ejercera de conformidad con el articulo 145 de
este Cadigo.

2° Promover judicialmente ante el juez de Primera Instancia donde tenga su domicilio la
sociedad, la convocatoria a junta general o asamblea general anual de la sociedad, si
pasada la época en que debe celebrarse segln el contrato o transcurrido mas de un afio
desde la ultima junta o asamblea general, los administradores no la hubieren hecho. El
juez resolvera el asunto en incidente, con audiencia de los administradores.

3° Exigir a la sociedad el reintegro de los gastos en que incurran por el desempefio de
sus obligaciones para con la misma.

4° Reclamar contra la forma de distribucion de las utilidades o pérdidas, dentro de los
tres meses siguientes a la junta general o asamblea general en que ella se hubiere
acordado. Sin embargo, carecera de ese derecho el socio que la hubiere aprobado con su
voto 0 que hubiere empezado a cumplirla.

5% Adquirir por el tanto la parte de capital del consocio facultado para enajenarla. El
término para hacer uso de tal derecho sera de treinta dias contados desde la fecha en que
se concedio la autorizacion. Este derecho no es aplicable a los accionistas de sociedades
por acciones.

6° Los demas que determine la escritura social.
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Articulo 105 Derechos de los Accionistas

La accion confiere a su titular la condicion de accionista y le atribuye, como minimo, los
siguientes derechos:

1° El de participar en el reparto de las utilidades social y del patrimonio resultante de la
liquidacion.

2° El derecho preferente de suscripcion en la emision de nuevas acciones.

3° El de votar en las asambleas generales.

4° El de convocar auditorias externas en caso de que la sociedad realice una
transaccion que comprometa 10% o més del activo de la sociedad.

Estos derechos se ejercitardn de acuerdo con las disposiciones de este Codigo y no

afectan cualesquiera otros de los establecidos a favor de clases especiales de acciones.

ARTICULO 130. Prohibicion de Votar.

El accionista que en una operacion determinada tenga por cuenta propia o ajena un
interés contrario al de la sociedad, debera rendir informe a con las particularidades y
especificaciones del conflicto de interés y proporcionar cualquier otra informacion o
documentacion necesaria para dilucidar el conflicto. Asimismo no tendra derecho a
votar los acuerdos relativos a aquélla. Las acciones que se encuentren en tal situacion,
seran computadas para los efectos del quérum de presencia. El accionista que
contravenga esta disposicion, serd responsable de los dafios y perjuicios, cuando sin su

voto no se hubiese logrado la mayoria necesaria para la validez de la resolucion.

ARTICULO 141. Minimo para Convocar a Asamblea General.

Los accionistas que representen por lo menos el diez por ciento (10%) de las acciones
con derecho a voto, podran pedir por escrito a los administradores, en cualquier tiempo,
la convocatoria de una asamblea general de accionistas, para tratar de los asuntos que
indiquen en su peticion. Si los administradores rehusaren hacer la convocatoria o no la

hicieren dentro de los quince dias siguientes a aquel en que hayan recibido la solicitud,
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los accionistas podran proceder como lo determina el articulo 38, inciso 2° de este

Cadigo.

ARTICULO 169. Interés del Administrador.

El administrador que tenga interés directo o indirecto en cualquier operacion o negocio,
deberd manifestarlo a los demés administradores, deberd rendir informe a con las
particularidades y especificaciones del conflicto de interés y proporcionar cualquier
otra informacion o documentacion necesaria para dilucidar el conflicto, abstenerse de
participar en la deliberacién y resolucion de tal asunto y retirarse del local de la reunion.
El administrador que contravenga esta disposicion, u omita comunicarle a los socios
algun conflicto de interés o afectacion a la sociedad que se produciria por la
celebracion de algun operacion o negocio, sera responsable de los dafios y perjuicios
que se causen a la sociedad bien por haber omitido informacion, por haber sido

negligente o por haber actuado de mala fe.

ARTICULO 170. Beneficios Ajenos a los Negocios Sociales.

Todo administrador que por razén de serlo derive alguna utilidad o beneficio personal
ajeno a los negocios sociales, deberd manifestarlo al consejo de administracién o a la
asamblea general en el caso de ser administrador Unico, para que se tomen las
resoluciones pertinentes. De no hacerlo o de constatarse que el administrador obtuvo
beneficios por un proceder negligente o de mala fe en algin acto, contrato o
transaccion de la sociedad, sera obligado a reintegrar al patrimonio de la sociedad tal

beneficio o utilidad y ademas sera removido de su cargo.

ARTICULO 174. Accion de Responsabilidad.

La accion de responsabilidad contra los administradores se entablard cuando al menos
dos accionistas lo soliciten, independientemente el nimero de acciones que posean y asi
lo manifiesten en asamblea general. La accion de responsabilidad puede ser adoptada
aunque no conste en la agenda de la sesion. La propia asamblea designara a la persona

que haya de ejercer la accion en nombre de la sociedad. Si ésta no entablare la accién
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dentro de los dos meses siguientes al acuerdo, cualquier accionista podra, en defecto del
nombrado, entablar accion a nombre de la sociedad. S6lo podra renunciarse al ejercicio
de esa accion, desistirse de ella o celebrarse transaccion al efecto, mediante acuerdo de
una asamblea general adoptado por una mayoria del ochenta y cinco por ciento (85%) de
las acciones con derecho a voto. El acuerdo de promover accion de responsabilidad
contra uno o varios de los administradores, causa de pleno derecho la remocion de los

mismos, aunque posteriormente se disponga celebrar transaccion con ellos.

En el caso de la Ley de Mercado de Valores y Mercancias las sugerencias efectuadas se

plasman a continuacion:

ARTICULO 80.- CONTROL DE JURIDICIDAD.

Corresponde al registro, de conformidad con esta ley y aquellos preceptos que la
desarrollen, el control de juridicidad de los actos y contratos realizados o celebrados por
las bolsas de comercio, los agentes e instituciones auxiliares del mercado de valores.

Las bolsas de comercio, los agentes e instituciones auxiliares del mercado de valores
deberan, previo a realizar una transaccion o contrato que implique 10% o mas de sus
activos, establecidos estos segin constancia extendida por contador o auditor publico
autorizado, trasladar toda la informacion de la transaccion, contrato o acto con el
objeto que el Registro determine la juridicidad del mismo. En caso de omisién de lo

preceptuado en el presente articulo se procedera conforme el articulo 82 de esta ley.

ARTICULO 80 Bis .- JURIDICIDAD DE ACTOS, CONTRATOS Y
TRANSACCIONES.

Dentro de las 72 horas de realizado un acto, transaccion o contrato que implique 10% o
mas del valor de los activos de una bolsa de comercio, agente o institucion auxiliar del
mercado de valores, segun lo determinado por contador o auditor publico autorizado,
estas deberan dar aviso al Registro del Mercado de valores del acto realizado, para que
este proceda a efectuar el control de juridicidad previsto en el articulo 80 de la ley. El

informe aludido debera incluir la descripcion de los activos a incluir, el monto pagado,
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la persona de quien compro y si existe algun tipo de vinculacion entre el comprador y el

vendedor.

ARTICULO 80 TERA.- CONTROL ANUAL DE JURIDICIDAD DE ACTOS,
CONTRATOS Y TRANSACCIONES.

Para el correcto desarrollo de la vigilancia y fiscalizacion de las bolsas de comercio,
agentes e instituciones auxiliares del mercado de valores, estas deberan comunicar al
Registro de Mercado de Valores, de manera anual y dentro de los primeros treinta dias
habiles del afio, todos aquellos actos, contratos y transacciones que hayan realizado en
el afio anterior y cuyo monto sea igual o mayor al 10% de sus activos segun constancia
extendida por contador o auditor autorizado. El informe aludido deberd incluir la
descripcion de los activos a incluir, el monto pagado, la persona de quien compro y si

existe algun tipo de vinculacion entre el comprador y el vendedor.



